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Carta Mensal

O CHESS ALPHA FIC FIM teve retorno de +9,3% em outubro. No ano de 2022, acumula +25,6%.

0 més de outubro trouxe uma trégua para a deterioracdo dos mercados. Mesmo com os Bancos Centrais das princi-
pais economias seguindo o aperto das condigdes monetarias via alta de juros e reducdo de balanco, os indices inflacio-
narios permanecendo em niveis bastante elevados e as projecdes de crescimento global continuando a serem revistas

para baixo.

A expectativa de que o Fed diminua a magnitude das altas de juros, ou mesmo pare para avaliar o efeito cumulativo da
alta ja implementada, manteve certo otimismo nos indices de acdes. Como o mercado de trabalho ainda esta forte e os
indicadores de atividade n3o sdo criticos o suficiente para trazer a inflagdo rapidamente para a meta de longo prazo,

essa esperada inflexdo de atuagao do Banco Central ainda deve demorar.

No Brasil, apds o resultado do primeiro turno das eleicdes, o mercado animou-se com a nova composicido do Poder
Legislativo. Independentemente do Presidente, a leitura é de que o Congresso tera forga para barrar pautas mais radi-

cais e prosseguir com as reformas necessarias.

Como ja comentamos anteriormente, assim que a incerteza eleitoral (e os riscos a ela associados) se dissipar, deve-
remos observar uma relativa boa performance dos ativos brasileiros, dado seu nivel historicamente atrativo e os bons

fundamentos que o pais apresenta frente aos demais emergentes.
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Breakdown — Resultados do Fundo

Resultado - Chess Alpha FIC FIM Visdo Més Visdo Ano Visdo 12M
| - Book de Moedas 7,16% 15,09% 21,40%
Il - Book de Renda Fixa -0,02% 0,80% -0,89%
Il - Book de Renda Variavel 9,92% 3,62% 7,33%
IV - Book de Commodities 0,00% 0,00% 0,00%
CDI 1,02% 10,00% 11,49%
Books 17,07% 19,51% 27,84%
Custos e Taxas -0,16% -2,05% -2,62%
Outros -118% -1,89% -2,66%
Resultado do Fundo 16,74% 25,56% 34,05%
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